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Objetivos:

El objetivo general de la materia es proporcionar al estudiante las
competencias necesarias para la gestion de instrumentos
derivados, en forma particular de las opciones, de manera que
tengan conocimiento de la naturaleza y caracteristicas mas
relevantes de los mismos y su utilizacion para las funciones de
arbitraje, especulacion y cobertura de riesgo por parte de las
empresas, inversionistas, estado y otros usuarios.

De la misma manera es importante que el estudiante se
familiarice con los distintos mercados de derivados que existen
en el entorno latinoamericano y mundial para que pueda
relacionar la teoria con la practica y ver la aplicacién de la materia

en la realidad y en el contexto del profesional en finanzas.

Contenidos Minimos:

1. CARACTERISTICAS DE LAS OPCIONES

1.1. Tipos de opciones
1.2. Posiciones sobre opciones
1.3. Caracteristicas generales

1.4. Activos subyacentes




1.5. Opciones sobre acciones
1.6. Opciones sobre divisas
1.7. Opciones sobre indices
1.8. Opciones sobre futuros
1.9. Aplicaciones en Excel
1.10. Aplicaciones en Software Deriva Gem 2.0
2. OPCIONES DE COMPRA —CALL
2.1. Caracteristicas generales de una opcion de compra
2.2. Supuestos y notacion de una opcion de compra
2.3. Factores que determinan el precio de una opcién de compra
2.4. Aplicaciones en Excel
2.5. Aplicaciones en Software Deriva Gem 2.0
3. OPCIONES DE VENTA —PUT
3.1. Caracteristicas generales de una opcioén de venta
3.2. Supuestos y notacién de una opcion de venta
3.3. Factores gue determinan el precio de una opcién de venta
3.4. Aplicaciones en Excel

3.5. Aplicaciones en Software Deriva Gem 2.0

4. ESPECULACION Y ARBITRAJE CON OPCIONES Y SWAPS
4.1. Determinantes del precio de una opcion
4.2. Valuacién de opciones
4.3. Arboles binomiales
4.4. Método Black — Sholes
4.5. Especulacion y arbitraje mediante el uso de opciones
4.6. Naturaleza y caracteristicas de los swaps
4.7. Especulacion y arbitraje mediante el uso de opciones
4.8. Aplicaciones en Excel
4.9. Aplicaciones en Software Deriva Gem 2.0

5. COBERTURA DE RIESGO A TRAVES DE OPCIONES
5.1. Ventajas y desventajas de la cobertura
5.2. Estrategias de cobertura
5.3. Diferenciales de precios

5.4. Combinaciones




. INTRODUCCION A LA METODOLOGIA VAR
6.1. Definicion del valor en riesgo
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6.2. Riesgo en mercado de dinero

6.3. Riesgo en mercado de derivados

6.4. Credit VAR

6.5. Pruebas de backtesting y stress testing.
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